REAG Investimentos S.A.

Avaliacdo econdmico-financeira da REAG Trust S.A.
na data-base de 28 de Fevereiro de 2025.

Estritamente Confidencial

28 de fevereiro de 2025

| Sm——

EY

Buillc(i_ing a bei’(citer
working wor
i




EY

Building a better
working world

Ernst & Young Assessoria Empresarial
Ltda.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1909
Torre Norte - 10° andar

04543-011 — Sao Paulo — SP

Telefone: +55 11 2573-3000
www.ey.com.br

Estritamente Confidencial

REAG Investimentos S.A.

Rua Doutor Fernandes Coelho, 85, 3° andar, Pinheiros.
CEP: 05423-040

Séo Paulo — SP — Brasil

28 de fevereiro de 2025
Avaliacdo da REAG Trust S.A., na data-base de 28 de Fevereiro de 2025.

Conforme solicitacdo da REAG Investimentos S.A. (“REAG Investimentos” ou “Empresa”), a Ernst & Young Assessoria
Empresarial Ltda. (“EY”) executou 0 escopo de servigos acordados em nosso contrato de prestacdo de servicos (“Contrato de
Prestacao de Servigos”), relativo a avaliagdo econdmico-financeira da REAG Trust S.A. (“REAG Trust” ou “Companhia”) na
Data-base de 28 de Fevereiro de 2025 (“Data-base”).

Destacamos que, para realizar o escopo de servigos, nos baseamos em informagdes financeiras e operacionais histéricas e
projetadas fornecidas pela administracdo da REAG Trust (“Administragcdo”). Fomos informados de que os dados representam
as melhores estimativas na Data-base, as quais julgamos serem consistentes, e que a Administracdo possui autorizacao para
fornecer as mesmas.

Objetivo do trabalho e restric6es de uso

O relatdrio apresentado a seguir (“Relatério”) contempla objetivo, escopo, procedimentos e metodologias utilizadas, bem
como as premissas mercadoldgicas e operacionais que envolveram o calculo da estimativa de valor justo das acbes da REAG
Trust na Data-base.

Entendemos que o Unico objetivo deste Relatdrio é fornecer & REAG Investimentos os subsidios para fins da determinacéo do
preco de emissédo de novas acdes da REAG Trust no ambito de um aumento do seu capital social a ser oportunamente
deliberado pelo Conselho de Administracdo (“RCA”), nos termos do Artigo 170, 81°, inciso Il da Lei n® 6.404/76.

Enfatizamos que a nossa estimativa de valor ndo deve ser considerada como uma Fairness Opinion ou uma recomendacéo
em relacdo a qualquer transacéo. A deciséo final sobre qualquer transacéo e sobre o preco a ser oferecido aos acionistas
minoritarios da REAG Trust é de responsabilidade da Administracao.

N&o aceitamos qualquer responsabilidade ou obrigagdo que nédo seja com a REAG Investimentos e/ou para uma terceira parte
com a qual tenhamos concordado por escrito, exceto conforme previsto na legislagéo aplicavel. Logo, qualquer outra parte
gue nao esteja coberta e/ou referenciada pela EY que opte por confiar em qualquer um dos conteddos deste relatorio, o fazem
por sua prépria conta e risco.

Escopo de servicos

A natureza e a descricdo completa do escopo de servi¢os, incluindo os fundamentos e as limitacdes, estdo presentes neste
Relatorio.
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Informac@es Financeiras Prospectivas (“PFIs”)

As PFls sdo baseadas em estimativas de julgamento e suposicdes feitas pela REAG Investimentos sobre as circunstancias e
eventos que ainda ndo ocorreram. Ao realizar sua avaliacdo, a EY questionou os dados disponibilizados e as movimentacfes
financeiras futuras, as quais envolvem aspectos subjetivos, projecdes e/ ou previsdo (sejam ou nao expressamente
declaradas). A EY ndo oferece qualquer opinido ou qualquer tipo de garantia sobre as premissas ou componentes especificos
das PFIs ou das PFls como um todo.

Uma vez que o valor de um ativo pode variar ao longo do tempo, qualquer estimativa de valor refere-se a uma
data-base especifica de avaliacdo. Nossa estimativa de valor é baseada unicamente nas informacdes conhecidas da Data-
base. Destacamos que, em 20 de dezembro de 2023, o Congresso Nacional promulgou a Emenda Constitucional (EM 132)
tratando da reforma do sistema tributario brasileiro (“Reforma Tributaria”). O Congresso Nacional devera aprovar, nos
préximos anos, leis complementares para regulamentar as alteracdes trazidas pela emenda. Neste contexto, nossa avaliacéo,
exceto quando especificamente mencionado, ndo levou em consideracdo qualquer modificacdo que podera ser instituida pela
Reforma Tributéria, seja por efeitos diretos na tributacdo da Empresa, ou indiretos, como na precificacdo de produtos e
servicos e na demanda estimada. Portanto, os resultados apresentados neste Relatério, principalmente quanto a este
aspecto, podem divergir dos resultados reais, e tais divergéncias podem ser significativas. Quaisquer referéncias feitas ao
impacto da Reforma Tributaria no Relatério ndo devem ser interpretadas como um comentario completo ou como uma
avaliacao precisa do impacto potencial da reforma na Empresa.

O contetdo do nosso Relatorio foi revisado pela Empresa, que nos confirmou a exatiddo dos fatos contidos nos balancetes e
demais informacdes recebidas. O Relatorio deve ser lido em sua totalidade para uma compreensédo completa dos resultados
apresentados.

Para fins de nossa avaliacdo, nosso Relatério ndo leva em consideracdo eventos ou circunstancias ocorridas apés a data de
emissao e nao temos responsabilidade de atualizar o Relatério para tais eventos ou circunstancias. Agradecemos a
oportunidade de colaborarmos com a Administracdo. Caso haja quaisquer dlvidas ou necessite de informacdes adicionais,
entre em contato pelo telefone +55 (11) 2573 3000.

Digitally signed by JORGE MARCOS
COUTO CUNHA JUNIOR:31386212873
JORGE MARCOS DN: cn=JORGE MARCOS COUTO

COUTO CUNHA  CUNHA JUNIOR:31386212873, c=BR,
JUNIOR:31386212873 tmaiesoRaei Toom@aml-com

Date: 2025.02.28 10:40:09 -03'00"

Jorge Cunha
Sadcio - Strategy & Transactions
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Informag6es do Andlise de Visao Geral da Avaliagio ATEES

StpatiolExectiive Avaliador Mercado REAG

Sumario Executivo
Visao Geral da Empresa e do Trabalho

Descricdo da REAG Trust

A REAG Trust S.A. foi fundada em 21 de setembro de 2023, tendo se tornado, em maio de 2024, subsidiaria da Getninjas S.A., atualmente denominada
REAG Investimentos S.A. Em 27 de fevereiro de 2025, foi efetivada a cisdo parcial da REAG Investimentos e incorporacdo do acervo cindido pela
REAG Trust aprovada em assembleias gerais extraordinarias da REAG Investimentos e da REAG Trust em 26 de junho de 2024, com a efetiva listagem
das acdes de emissdo da REAG Trust perante o Novo Mercado da B3, passando a ter a mesma composicdo acionaria da REAG Investimentos,

passando a ter a mesma composicao acionaria da REAG Investimentos.
A REAG Trust é uma holding de instituicdes financeiras, com foco especial na area de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios.

Contexto e Objetivo

De acordo com o Art. 170 da Lei n® 6.404 de 15 de Dezembro de 1976, o aumento de capital em uma Sociedade Andnima pode ser executado
mediante a subscricdo publica e particular de agbes. O preco de emissédo das acdes devera ser fixado, sem diluig&do injustificada da participagéo dos
antigos acionistas, ainda que tenham direito de preferéncia para subscrevé-las, tendo em vista, alternativa ou conjuntamente. O artigo determina que

os critérios abaixo precisam ser observados na determinacéo do preco da agéao:
1. A perspectiva da rentabilidade futura;

2. O valor do patriménio liquido da acédo e
3. A cotacdo das acdes em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado, admitindo &gio ou desagio em funcéo das condicdes de
mercado.

Para atendimento das exigéncias do processo descrito, a REAG Trust requisitou & EY um relatério de avaliagdo econdmico-financeira na Data-base de
28 de fevereiro de 2025, observando os requerimentos citados acima. Este documento suportara a REAG Trust no processo de determinagdo do prego
da ac&o da Companhia, mais especificamente, em auxiliar na determinagéo do preco de emisséo de novas acdes para futuros aumentos de capital.
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Sumario Executivo
Visao Geral da Empresa e do Trabalho

Escopo do Trabalho

Nosso trabalho compreendeu as seguintes atividades:
1. Discussdes com a REAG Trust para entender a situacao operacional da Companhia;
2. Obtencdao de dados financeiros histéricos e operacionais;
3. Analise do processo de estruturacdo da Companhia, levando em conta a estratégia de aumento de capital e da incorporacdo do acervo
cindido da REAG Investimentos;

Andlise do valor do patrimonio liquido por acdo da REAG Trust;
Andlise dos fatos e circunstancias, e dos resultados obtidos através das diferentes metodologias, para e definicdo do valor indicado para as

acOes da REAG Trust na Data-base.
Cabe ressaltar que este trabalho ndo contempla mudancas futuras nos ambientes externo ou interno em que a Companhia atua além daquelas

eventualmente destacadas neste Relatorio.
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REAG Avaliagdo

Sumario Executivo
Metodologia Selecionada e Resultados

Metodologia

Descricédo

Anexos

Consideragdes

Valor das Ac¢des
(R$ por acéo)

Cotacéo das acoes
em bolsa de valores
ou no mercado de
balcdo organizado

Estima o valor do negdcio
baseado no valor médio da
acdo ponderado pelo volume
de negociagéo.

A Companhia néo possui agdes em negociacéo
nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios nos meses anteriores e posteriores a
divulgacéo do fato relevante do aumento de capital
e da ciséo.

Dessa forma, a metodologia de pre¢co médio
ponderado foi descartada.

N&o se aplica

Valor do Patriménio
Liquido por Acao

Estima o valor do negécio
baseado no valor do
patriménio liquido na Data-
base.

Esse método é o que melhor representa o valor
por acdo da Companhia na Data-base desta
avaliacdo, dado que a REAG Trust ndo possui
operacao e também nao esta listada em bolsa de
valores mobiliarios até a data de emisséo deste
Relatorio.

84,58

Perspectiva da
Rentabilidade Futura

Estima o valor intrinseco de
um negocio baseado na
projecdo de seus fluxos de
caixa

A Companhia ndo possui atividade operacional
desde a sua criagdo, ndo apresentando resultados
operacionais positivos e nem expectativa de
rentabilidade futura.

Dessa forma, a metodologia de fluxo de caixa
descontado foi descartada.

N&o se aplica
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Sumario Executivo
Metodologia Selecionada e Resultados

Metodologia Selecionada

Entendemos que o critério de avaliacdo mais adequado para definir um valor razoavel para as acdes da REAG Trust nas circunstancias da Data-base é
o Valor do Patriménio Liquido por Acdo. Nossa concluséo é baseada nas seguintes consideracées:

» Considerando que a Companhia se trata de uma holding sem operac¢des, logo, ndo apresenta perspectivas de fluxos futuros de caixa para
seus acionistas e credores, sendo assim a metodologia da Perspectiva da Rentabilidade Futura ndo € aplicavel,

» A avaliacdo através do calculo do preco médio ponderado das a¢des corrigido e descontado € uma proxy que pode ser aplicada em empresas
gue estdao listadas em bolsa de valores mobiliarios, o que ndo se aplica a Companhia a época da avaliacao.

Nossa concluséo foi portanto baseada nas andlises obtidas através da aplicacdo dos conceitos elencados acima e que sustentam o uso do valor do
patriménio liquido por agao.
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Informag6es do Andlise de Visao Geral da
Avaliador Mercado REAG

A EY Brasil

Sumario Executivo Avaliagéo Anexos

EY Brasil

Este relatério foi preparado pela EY (Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda.), empresa que faz parte do Grupo Ernst &
Young Brasil, ligada a rede Ernst & Young Global, uma das principais firmas de auditoria, consultoria e assessoria
empresarial. A EY é resultante da fusédo de escritérios de contabilidade e assessoria que surgiram nos Estados Unidos e
Reino Unido no inicio de 1900.

BuiIding a better Em 1906, o escocés Arthur Young abriu em Chicago uma firma contabil para cuidar dos negécios de empresas inglesas,
working world formando a Arthur Young & Co. Enquanto isso, em Cleveland, ja funcionava o pequeno escritério contabil Ernst & Ernst,
fundado pelos irméos A.C. e Theodore Ernst em 1903.

Nos anos subsequentes, ambas as firmas adquiriram outros escritdrios contabeis e abriram novas filiais. Elas também abriram escritérios no exterior, principalmente
nos paises europeus.

Em 1979, a relagdo internacional iniciada por A. C. Ernst culminou na fusdo com a firma britanica Whinney Murray & Co., formando uma sociedade mundial, a Ernst &
Whinney. Uma década depois, a Ernst & Whinney fundiu-se com a Arthur Young, criando a Ernst & Young, empresa que hoje atua em mais de 150 paises. A Ernst &
Young conta com mais de 360 mil profissionais e uma receita anual de aproximadamente US$ 49,5 bilhdes (ano fiscal de 2023).

No Brasil, o 1° escritério do Ernst & Young foi aberto em 1933. Atualmente, a Ernst & Young possui escritérios em 13 cidades do Brasil, e possui cerca de 5.000
colaboradores no pais.

FSO SaT - Financial Services (Strategy and Transactions) Processo de Qualidade EY

O departamento de Financial Services Operations com sua area de atuacao O processo de revisdo seguido na EY é criterioso e composto de varias
Strategy and Transactions (SaT), especializada em Financial Services da EY, etapas, nas quais profissionais qualificados, de todos os niveis hierarquicos,
presta servicos relacionados com aspectos de Corporate Finance (Fusbes e gue participaram direta e indiretamente no trabalho, sédo engajados.
Aquisicbes, Project Finance, Estratégia financeira, Valuation, Modeling e
Economics, Avaliacdo de Ativos fixos), servigos de Due Diligence e Operations and
Strategy.

Especificamente na area de Corporate Finance, responsavel pela Avaliacdo
Econdmico-Financeira da Companhia, todos os modelos/ planilhas e relatérios
de avaliacdo passam por um processo de revisdo que € iniciado pelo Gerente
responsavel pelo projeto. Para garantir a qualidade do projeto, os modelos/
planilhas e relatérios sao revisados tanto pelo Sécio responsavel pelo trabalho,
quanto por um Socio Revisor Independente que ndo tenha participado
efetivamente do projeto. A Ultima etapa do processo refere-se a aprovacéo
pelo Sécio responsavel pelo projeto.
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Informag6es do Andlise de Visao Geral da

Sumario Execlitivo Avaliador Mercado REAG

Avaliagdo Anexos

Experiéncia no Setor

A EY ja prestou servigos para clientes dos mais diversos ramos, demonstrando comprovada capacidade técnica. Podemos destacar como principais
servigos prestados os seguintes: Avaliacdo Econémico-Financeira, Avaliacdo Patrimonial, Assessoria Financeira, Fusdes e Aquisicfes e assessoria em
Real Estate, entre outros servi¢os. Dentre as empresas, para as quais prestamos servi¢os, podemos destacar as seguintes:

Trabalhos realizados devido aregulacdo da CVM

Empresa Setor Servigo Prestado Data
Banco Nacional S.A. Banco Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des. 2024
Conglomerado Alfa Banco Avaliagédo econdmico-financeira para Oferta Publica de Acdes. 2023
Alba Seguradora S.A. Seguros Avaliagédo econdmico-financeira para Oferta Publica de Acdes. 2023
EDP - Energias de Portugal S.A. Energia Avaliac@o econdmico-financeira para Oferta Publica de Agdes. 2023
Banco Econémico S.A. Bancos Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de Agdes. 2022
Companhia Energética de Pernambuco S.A. Energia Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des. 2022
VTRM Energia Participacées S.A. Energia szlri]?:?;oeﬁgggmico-financeira em atendimento a CVM no 436 e parecer de 2021
Nadir Figueiredo Ind.e Com. S.A. Bens de Consumo Avaliagédo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des 2019
BIC Banco Bancos Avaliagédo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des 2014
Amil Seguros Avaliac@o econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des 2012
Redecard Sistema de Pagamentos Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des 2012
Outras avaliagdes relevantes
Empresa Setor Servico Prestado Data
WNT Gestora de Recursos Ltda Gestéo de Ativos Avaliacdo econémico-financeira da operagéo de gestédo de recursos 2024
XP Inc. Gestéo de Ativos Avaliacdo do prego pago pela aquisicdo do Banco Modal S.A. 2023
Caixa Economica Federal Bancos Avaliagédo econdmico-financeira e estratégia de desinvestimento da Caixa DTVM 2022
Nu Pagamentos S.A. Meios de Pagamentos Avaliacdo econémico-financeira dos ativos financeiros adquiridos 2022
BTG Pactual S.A. Bancos Avaliagdo econdmico-financeira de banco multiplo adquirido pela instituicéo 2022
EMGEA — Empresa Gestora de Ativos Gestéo de Ativos Avaliacdo economico-financeira das carteiras de crédito ndo performados 2020-22
Caixa Seguridade Participagfes S.A. Seguros Avaliacdo econdmico-financeira da Caixa Seguridade 2021
Caixa Cartbes Holding S.A Meios de Pagamentos Avaliacdo econdmico-financeira das vertical de negécios e das parcerias operacionais 2021
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Sumario Executivo Avaliador Meroado REAG Avaliagéo Anexos

Estrutura Societaria

A REAG Capital Holding S.A. (“Controlador”) € uma sociedade andnima aberta que opera no setor financeiro, especializada em gestdo de investimentos e consultoria
financeira. A empresa oferece uma gama de servi¢os voltados para diferentes perfis de clientes, incluindo individuos, empresas e instituicdes. Entre os servicos
oferecidos estdo a administracdo de carteiras de investimentos, planejamento financeiro, alocacdo de ativos e andlise de mercado. Atualmente, o Controlador
mantém escritérios nas cidades de S&o Paulo, Rio de Janeiro, Brasilia, Belo Horizonte e Miami.

A REAG Trust é uma sociedade andnima controlada pelo REAG Alpha Fundo de Investimento Financeiro em Ac¢des, fundo administrado pela REAG DTVM S.A., que

€ controlada indiretamente pela REAG Capital Holding.

Estrutura Societaria

Reag Capital Holding

S.A.
Free Float REAG Alpha FIA
35% 65%
REAG
Investimentos REAG Trust
S.A. S.A.

Fonte: Administracao e site da Empresa
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Visdo Geral da
REAG

Andlise de
Mercado

Informagdes do

Sumério Executivo Tl

Avaliacéo Anexos

Avaliacao do Valor do Patrimdnio Liquido
Determinacao do Balanco Patrimonial na Data-base

Caixa e equivalentes de caixa - -

Aplicagdes Financeiras - 14.017 14.017
Titulos e Valores Mobiliarios 29.082 29.082
Circulante 29.082 - 14.017 43.099
Total do ativo 29.082 - 14.017 43.099
Partes Relacionadas 86 86
Circulante 86 - - 86
Adiantamento para futuro
aumento de capital 29.100 (29.100) )
Nao circulante 29.100 (29.100) - -
Capital Social %4 29.100 14.017 43.211
Ajuste a Valor Presente (18) (18)
Prejuizos Acumulados (180) (180)
Patriménio liquido (104) 29.100 14.017 43.013
Total do passivo 29.082 - 14.017 43.099

Fonte: EY / Administracéo

Sumario das financeiras histoéricas:

Patrimonial

informacgdes Balanco

A Administracdo nos forneceu as demonstracfes financeiras néo-
auditadas e proé-forma da REAG Trust. A Administragdo entende que
ndo existem diferencas significativas entre o0s resultados
disponibilizados e os dados auditados. Dado que a informacgéo
fornecida é preliminar, a EY nado se responsabiliza pela auditoria nem
exatiddo desses numeros. Quaisquer variagbes poderdo impactar
significativamente o resultado das nossas analises.

Para a composicdo do patriménio liquido, foram consideradas duas
premissas alinhadas com a Administracdo para compor o capital social:

B. Integralizacdo de AFAC — a Companhia possui uma AFAC na
Data-base, a qual sera deliberada a sua integralizagdo na proxima
Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), logo, para refletir esse
impacto no Patrimdnio Liquido e ancorado no preceito de esséncia
sobre forma, o AFAC foi considerado como capital social;

Efetivacéo da Ciséo de parte do PL da REAG Investimentos para a
REAG Trust — conforme informado pela Administracdo, através do
documento de Instrumento de Protocolo e Justificacdo de Ciséo
Parcial e Incorporacdo do Acervo Cindido pela REAG Trust
(“Documento”), a Companhia efetivou a cisédo de parte do PL da
REAG Investimentos na data de 27 de fevereiro de 2025, conforme
ata de AGE realizada em 26 de fevereiro de 2025, e sua
composicao acionaria passou a ser um espelho da composicao
acionaria da REAG Investimentos, passando a possuir 508.557
acOes ordinarias a partir desta data. O valor do patriménio liquido
do acervo que foi cindido é de R$ 14,0 milhdes, conforme
informado no Documento compartilhado pela Administragcéo. Logo,
este valor foi somado ao capital social da companhia na Data-base
desta avaliacéo.
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StmariolExecltivo Avaliador Mercado REAG

Avaliagéo Anexos

Avaliacdo do Valor do Patrimonio Liquido por Acéo

Patrimonio Liquido (R$ mil)

Capital social 94
Integralizagdo AFAC 29.100
Parcela Cindida da REAG Investimentost 14.017
Lucros e prejuizos acumulados (180)
Ajuste a Valor Presente (18)

Patriménio Liquido 43.013

Patrimdnio Liquido por acéo
Patrimonio Liquido REAG Trust (R$ mil) 43.013
NuUmero total de agdes? 508.557

Valor por acéo (R$) 84,58

Valor por acao da REAG Trust, calculado com base nas demonstracdes
financeiras pro-forma apresentadas a EY e validadas pela Administracéo,
em 28 de Fevereiro de 2025.

E importante enfatizar que o valor do patriménio é fundamentado em valores
histéricos ndo considerando a situacdo operacional da REAG Trust e suas
referéncias de negociacéao.

Conclusao

O valor estimado para 100,0% das acbes da REAG Trust em 28 de
Fevereiro de 2025 de acordo com a metodologia do valor do Patriménio
Liquido é de R$ 43,0 milhdes, equivalente a R$ 84,58 por acao.

1Fonte: Administracao — Instrumento de Protocolo e Justificagdo de Ciséo Parcial e Incorporacao do Acervo Cindido pela REAG Trust.
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Visao Geral da
REAG

Andlise de
Mercado

Informag6es do

Sumario Executivo Avaliador

Analise Macroecondomica

PIB anual (%)
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Avaliagéo Anexos

Analise Macroecondémica

Ao realizar a avaliagdo econdmico-financeira de um
negdcio ou de seus ativos, é importante compreender
as principais tendéncias econdmicas do pais em que
0 mesmo opera. Considerando que as Empresas
estdo inseridas no mercado brasileiro, as principais
informacdes macroecondmicas estdo apresentadas a
seguir. A andlise abaixo se refere a Data-base,
conforme informag®es divulgadas pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), Boletim Focus, Fundacdo Getulio
Vargas (FGV), Oxford Economics e Capital Q.

Atividade econbmica

O crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)
encerrou 0 ano de 2024 em 3,5%. Segundo
expectativas do Bacen, é esperado um crescimento
médio de 2,0% do PIB em 2025 e 1,8% em 2026.

Inflac&o

O indice de inflacdo oficial, IPCA (indice de Precos
ao Consumidor Amplo), foi de 4,9% em 2024. De
acordo com as expectativas de mercado
apresentadas pelo Bacen, a variagdo do indice de
inflacdo IPCA deve chegar a 5,0% em 2025 e 4,1%
em 2026. Ja o indice Geral de Precos do Mercado
(IGP-M), calculado pela FGV, fechou ano de 2024 em
6,5%. As expectativas dos analistas do Boletim
Focus é de que esse indice fique em 5,0% em 2025 e
4,3% em 2026.

Politica monetaria

Considerando o cenario basico, o balango de riscos e
o amplo conjunto de informagdes disponiveis, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por
unanimidade, aumentar a taxa basica de juro para
12,25% a.a., em reunido realizada em 10 de
dezembro de 2024. O Comité entende que essa
decisdo € compativel com a estratégia de
convergéncia da inflagdo para o redor da meta ao
longo do horizonte relevante, que inclui o ano-
calendério de 2025.

A taxa de cambio fechou o més de dezembro de
2024 em 6,03 R$/US$. As expectativas de mercado
apontam para taxas médias de 5,95 R$/US$ para
2025 e 5,90 R$/US$ para 2026.

Risco-Brasil

O CDS (Credit Default Swap) € um derivativo que
transaciona em cima de riscos de ndo pagamento
sobre titulos de renda fixa negociados no exterior.
Desta forma, o CDS é precificado com base na
remuneracéo esperada por investidores para assumir
o risco de default de emissfes de bonds soberanos,
e desta forma, mensura indiretamente o Risco Pais.
Para o Brasil, considerando um prazo de 10 anos, o
indice encerrou o0 més de dezembro de 2024 em
3,11% e o valor médio nos ultimos seis meses foi de
2,7%, com base em consulta efetuada na plataforma
Capital 1Q.
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Declaracao das Limitacdes Gerais

1. Nossa andlise é baseada em informag@es fornecidas pela Administragdo. De acordo com as praticas profissionais, a analise é derivada da aplicagéo das varias
metodologias, quando apropriado, conforme descrito no relatorio.

2. Para atingir o objetivo do trabalho de avaliacao do valor por acao, foram aplicados procedimentos baseados em fatos histéricos, econdmicos e de mercado
vigentes em 28 de fevereiro de 2025. Os valores apresentados nesse relatério sdo resultantes da andlise de dados histéricos (financeiros e gerenciais) e
estimativas da Administracéo sobre eventos futuros.

3. Os comentarios apresentados neste relatorio foram desenvolvidos por profissionais da EY com base em informagdes fornecidas pela Administragéo, assim
como por fontes externas, quando indicado.

4. Nenhum dos sdécios ou profissionais da equipe EY que participou da elaboracéo deste trabalho tem qualquer interesse financeiro na REAG Investimentos ou na
REAG Trust, caracterizando, assim, sua independéncia. Os honorarios estimados para a execucgdo deste trabalho ndo foram baseados e ndo tém qualquer
relacdo com os resultados aqui reportados.

5. Este trabalho foi desenvolvido com base em informacgdes fornecidas pela Administracdo, que foram consideradas verdadeiras, uma vez que nao é parte do
escopo deste projeto qualquer tipo de procedimento de auditoria. Por néo ter realizado procedimentos de auditoria, a EY ndo pode assumir responsabilidades
com relacdo as informag@es historicas utilizadas neste relatorio.

6. Fez parte do nosso trabalho obter informacdes com a REAG Investimentos que julgamos confiaveis, sendo a responsabilidade pela sua veracidade
exclusivamente da Administracéo.

7. AEY ndo tem responsabilidade de atualizar este relatdrio para eventos e circunstancias que ocorram apos a Data-base.

8. Nosso trabalho ndo contempla nenhum processo de auditoria, due diligence e/ou assessoria tributaria e, portanto, ndo consideramos nesta avaliagdo quaisquer
contingéncias que ndo estejam registradas contabilmente pela REAG Trust na Data-base.

9. Nao fez parte do nosso trabalho fornecer planilhas eletrbnicas e/ou modelos financeiros que suportaram nossas analises.

10. N&o foi considerado nenhum prémio de controle na avaliacdo. Portanto, considerou-se que a estimativa de valor da REAG Trust representa 100% de suas
acoes.

11. N&o tivemos a oportunidade de expor 0os negdcios ou ativos da REAG Trust, individualmente ou em conjunto, ao mercado. Como consequéncia, ndo pudemos
concluir se existem potenciais compradores que desejam pagar uma quantia pelo negécio que exceda a nossa estimativa alcangada.
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Sumario Executivo

Informag6es do Analise de Viséo Geral da .
Avaliador Mercado REAG AL Anexos

Declaracao das Limitacdes Gerais

12.

13.

14.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

A expectativa/estimativa de valor da REAG Trust contida neste relatorio foi calculada com base na metodologia do valor do patriménio liquido por agdo, o que nao
reflete, necessariamente, o eventual preco de negociagdo da mesma.

Este Relatorio, as estimativas/expectativas, bem como as conclusfes apresentadas, sdo para o uso da Administragdo e dos acionistas da REAG Investimentos,
no contexto da analise da proposta de aumento de capital. O Relatério podera ser divulgado e reproduzido, sempre em sua totalidade, dentro do limite requerido
pela legislacao e regulamentacéo societéria brasileira, bem como de acordo com qualquer requerimento imposto pela CVM ou outro érgéo regulatério, conforme
aplicavel, ficando desde ja autorizada a divulgacéo do Relatério neste contexto.

Este relatério foi preparado para o propdsito descrito no nosso contrato, e ndo devera ser utilizado para nenhum outro fim. A EY ndo assumira nenhuma
responsabilidade por nenhum terceiro e nem em caso de o relatério ser usado fora do prop6sito mencionado.

Algumas informacdes financeiras histéricas usadas na nossa avaliagdo foram derivadas de demonstracdes financeiras auditadas e/ou ndo auditadas e sédo da
responsabilidade da Administragdo. As demonstraces financeiras podem incluir divulgagGes requeridas pelos principios contabeis geralmente aceitos. Nao
realizamos uma verificacao independente da exatiddo ou completude dos dados fornecidos e ndo emitimos nosso parecer ou qualquer tipo de garantia quanto a
sua exatiddo ou completude.

N&o assumimos qualquer responsabilidade por quaisquer decisfes e relatdrios contdbeis ou fiscais, que sédo de responsabilidade da Administracao. Entendemos
gue a Administracdo assume responsabilidade por qualquer questédo contabil ou fiscal relacionada aos ativos por nés analisados, e pela utilizac&o final do nosso
Relatério.

Qualquer usuario deste relatério deve estar ciente das condicfes que nortearam este trabalho, bem como das situa¢cdes de mercado e econdmicas do Brasil, na
Data-base da avaliacéo.

Nossa avaliacdo é realizada com base em elementos que sédo razoavelmente esperados, portanto, ndo leva em consideragéo possiveis eventos extraordinarios e
imprevisiveis (novo regulamento para as empresas, mudangas na legislagéo tributaria, catastrofes naturais, eventos politicos e sociais, nacionalizagfes, entre
outros).

Nossa avaliagéo foi baseada nas melhores informacdes e estimativas disponiveis.

Conforme acordado com a Administragdo, antes da emissé@o do relatério em verséo final, a REAG Investimentos nos enviou uma carta de representagédo
assinada, confirmando estar de comum acordo com a EY quanto as principais premissas adotadas nas andlises da avaliacdo da REAG Trust.
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Sobre aEY

A EY é lider global em servigos de Auditoria,
Impostos, Transacdes Corporativas e Consultoria.
Nossos insights e os servicos de qualidade que
prestamos ajudam a criar confianca nos mercados de
capitais e nas economias ao redor do mundo.
Desenvolvemos lideres excepcionais que trabalham
em equipe para cumprir nossos COmpromissos
perante todas as partes interessadas. Com isso,
desempenhamos papel fundamental

na construcdo de um mundo de negdcios melhor para
nossas pessoas, nossos clientes e nossas
comunidades.

EY refere-se a organizacdo global e pode referir-se
também a uma ou mais firmas-membro da Ernst &
Young Global Limited (EYG), cada uma das quais é
uma entidade legal independente.

A Ernst & Young Global Limited, companhia privada
constituida no Reino Unido e limitada por garantia,
ndo presta servicos a clientes. Para mais informacdes
sobre nossa organizacdo, visite ey.com.br.

© 2025 EYGM Limited. Todos os direitos
reservados.

www.ey.com.br
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working world
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